Firma s.r.o.

VALUE MAKER — Prakticky vypocet hodnoty firmy zaloZeny na skutecném vykonu, nikoli jen nasobcich.

1. VYPOCET PROVOZNIHO CF

1 2 3 4 5
31.12.2020  31.12.2021 31.12.2022  31.12.2023  31.12.2024 31.12.2025 n
TRZBY 465 956 492 844 412 321 498 349 582 576 584 525 584 525
zména v % 5,8% -16,3% 20,9% 16,9% 0,3%
HV za ucetni obdobi 23 980 24 580 16 220 18 520 21490 22 064 22 064
+ Odpisy 18 322 22 181 26 860 25 650 23130 25 547 25 547
+ Tvorba rezerv a opravnych polozek 563 0 302 542 0 1 391 1 391
+ Odlozeny dafovy zavazek 0 0 376 1987 724 0 0
+ Odpis pohledavky 0 0 0 0 0 0 0
- Rozpusténi rezerv a opravnych polozek -1 326 -10 123 -387 0 -2 160 -430 -430
- OP k ocen. roz. a odpis goodwillu 0 0 0 0 0 0 0
- OdloZena danova pohledavka -540 -526 0 0 0 -620 -620
- Zisk/+Ztrata z prodeje majetku, materialu 1540 -307 -6 608 -969 -5 047 -156 -156
- Zisk/+Ztréta z dlouhod. fin. majetku -1 256 0 0 0 0 -638 -638
-+ Mimoradné vynosy (-) a naklady (+) 0 0 0 0 0 0 0
Provozni CF (PCF) 41 283 35 805 36 763 45 730 38 137 47 158 47 158

zména v %

-13,3%

23,7%




Firma s.r.o.

VALUE MAKER — Prakticky vypocet hodnoty firmy zaloZeny na skutecném vykonu, nikoli jen nasobcich.

2. VYPOCGET VOLNEHO CF 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 POSL. OBD.
| Provozni CF (PCF) 41 283 35 805 36 763 45730 38 137 47 158 47 158|
+ Celkové roéni prijmy/pozitky maijitele firmy | 1,000 000| 1,000 000 | 1,000 000| 1,000 000 | 1000 000 1 000 000
- Roéni pFijmy manazera, ktery majitele nahradi | | | | | 0
+ Ztrdta z obchodil se spfiz. subjekty | | | | |
- Zisk z obchodli se spFiz. subjekty | | | | |
+ Ztrata z jinych mimoradnych operaci | | | 600 000/ |
- Zisk z jinych mimoFadnych operaci | -800 000 | | |
- Dod. naklady pFi prechodu do prondjmu | | | | | 0
- Obnovovaci investice  invesTICe v -66 671 29 126 -31 734 -43 496 19212 19212
Jind hodnota obnovovacich rocnich investic? | | | | |
+ Urokové naklady  vLoUCIT Z NAKLADG v 5 391 4083 3626 10 811 13 452 13 452
Jind hodnota drokovych nakladi? | | | | |
- Pram. znehod. zasoby (% zasob) E| 0,10 % -261 -244 -279 -300 -306 -306
v R cob 239 dnir 268 dni 255 dnir 235 dni 243 dni
- Pram. nedobyt. kr. pohl. (% trzeb) %| 0,30 % -1 479 -1237 -1 495 -1748 -1 754 -1 754
Doba inkasa kr. pohleddvek z obch. styku 148 dna 96 dnti 84 dnu 78 dnti 93 dni
‘ , . 0 0 0 0 0
NEZAHRNOUT ZMENU PRAC. KAP. (DOPORUCENO) E‘
‘ NEZAHRNOVAT ZMENU KR. FINANC. (DOPORUCENO) E 0 0 0 0 0
ZMENA PRACOVNIHO KAPITALU CELKEM: 0 0 0 0 0 0
Jing hodnota zmény pracovniho kapitalu? |
| VOLNE CASH FLOW (FCF) 172 785 1010 239 1615 848 1 003 404 1039 338I 1039 338|

zména v % N/A 484,7% 59,9% -37,9% 3,6%




Firma s.r.o.

VALUE MAKER — Prakticky vypocet hodnoty firmy zaloZeny na skutecném vykonu, nikoli jen nasobcich.

3. VYPOCET BUDOUCIHO VOLNEHO CF FIRMY
PROJEKCE VOLNEHO CF NA 5 LET: 1 2 3 4 5

TERM. VAL.

VOLNE CF (POSL. OBD.) 1039 338 1039 338 1039 338 1039 338 1039 338 1039 338

4 157 352

zména (rast/pokles) VOLNEHO CF v %) | | | |

Jind hodnota? Jind hodnota? | | | | |

4. STANOVENI DISKONTNI SAZBY A PREPOCET BUDOUCIHO VOLNEHO CF NA SOUCASNOU HODNOTU

DISKONTNI SAZBA Jakou celkovou diskontni sazbu?
Kapital | 2,00% 20% az 25% minimalni sazba pro pokryti rizika soukromych firem (konkurenéni vyhoda = stabilita)
25% az 30% kategorie dlouhodobé ziskové stabilni spoleénosti, nizka rizikovost
Inflace | 2,00% 30% az 40% kategorie méné stabilni spole¢nosti / vy$si rizikovost
40% az 50% vyznamna zavislost na majiteli / nestabilni / vyssi rizikovost / negat. vyvoj odvétvi a;.
RIZIKO | 21,00% 50% az 100% extrémni zavislost na majiteli (nakup zaméstnani) / silné nejista budoucnost aj.
Pozn: Kategorie jsou ndzorem autora. Pfi oceriovani je nutny indiv. pfistup. Cim je rizikovost firmy vy$si,
DISKONT 25,00% tim vyssi rizikovou marZi (disk. sazbu) musi kupujici poZadovat, aby toto riziko pokryl. Nejhodnotnéjsi spolecnosti:
= vysoké ROIC (konkur. vyhoda = perspektiva), ristovy potencial, pozitivni vyvoj odvétvi, nizka zadluZenost.
HODNOTA FIRMY - DCF METODOU voohell
1 2 3 4 5 TERM. VAL. DCF
Soucasna hodnota investice 831 470 665 176 532 141 425713 340 570 1362281 4157 352
Hodnota firmy v letech 4 157 352 4 157 352 4024 317 3895 539 3770881 3650213
HODNOTA FIRMY - METODOU KAPITALIZACE PRUM. BUD. VOLNEHO CASH FLOW (KVCF) HODNOTA
FIRMY KVCF
Soucasna hodnota investice pétilety pramér (vroky’1-5) vc.>lného. CF majitele 1039 338 4157 352
pozad. urok z investice 25,00%

Nasobek pétiletého pramérného volného CF:

ROZDIL HODNOTY FIRMY METODOU DCF A KAP. METODOU

0
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Firma s.r.o.

VALUE MAKER — Prakticky vypocet hodnoty firmy zaloZeny na skutecném vykonu, nikoli jen nasobcich.

5. SOUCASNA HODNOTA INVESTICE PRO MAJITELE

Upravte sou¢asnou hodnotu investice o dalSi polozky nize z pohledu pétileté predikce volného CF:

Poé. hodnota

Jina hodnota? Konec¢na hodn.

4 157 352(» TLACITKO - Viyberte metodu vypodétu souéasné hodnoty firmy.

HODNOTA FIRMY METODOU: ‘ Kapitalizace 4 157 352
+ NADBYTECNA AKTIVA N/A
+ DL. POHLEDAVKY MIMO SKUPINU 2 664
+ SYNERGIE N/A
- DLOUHODOBE UVERY -111 491
- DL. ZAVAZKY (bez skupiny a odl. dang) 0
- MIMOR. BUDOUCI OBNOV. INVESTICE N/A
- SPLATKY PROV. UVERU A VYPOMOCI N/A
- NAVYSENE LEASINGOVE SPLATKY N/A
- DODAT. POTREBA FINANC. PROVOZU N/A

N/A|» Prictéte aktiva, kterd neslouzi k prov. ¢innosti = prodej?

2 664 (» DI. pohl. bez skupiny, jejichz inkaso prinese v budoucnu CF.

N/A|» Uspory z rozsahu, trzni pozice, distribuce, expanze, know-h. aj.

-111 491|» Uvéry na obnov. investice + spl. ost. (véri na 5 let (nemovit.).

0|» Veskeré budouci splatky dlouhodobych zavazku.

N/A|» Vydaje na mimorddné obnovovaci investice.

N/A|» SniZeni provoznich uvéra z volného CF (nikoli z provozu..).

N/A|» Navysené splatky leasingul, které nesouvisi s riistem trzeb/rent.

N/A|» Posileni prov. financovani z volného CF &i zdroji nov. majitele.

SOUCASNA HODNOTA INVESTICE PRO MAJITELE (PO UPRAVACH)

4 048 525

6. SROVNANI HODNOTY INVESTICE PRO MAJITELE S UPRAVENYM VLASTNIM KAPITALEM FIRMY
ZREALNENi UPRAVENEHO VLASTNIHO FINANCOVANI FIRMY ZA UCELEM ZJISTENi GOODWIILU FIRMY

VLASTNI KAPITAL 465 959
- pohledavky za upsany VK 0
- goodwill 0
- odlozend darnova pohledavka 0
- kr. a dl. pohledavky za skupinou 0
- znehodnocené nezopravk. pohledavky
- znehodnocené nezopravkované zasoby
- znehodnocena ostatni aktiva
- ZAPORNA FAIR VALUE DL. MAJETKU
+ KLADNA FAIR VALUE DL. MAJETKU
+ kr. a dl. zavazky vici skupiné 0
+ rezervy 5 336
QUASI VLASTNI KAPITAL 471 295
Hodnota firmy (volné CF majitele): 4 048 525
- QUASI VLASTNI KAPITAL 471 295
GOODWILL 3 577 230

» Zdroj: vykazy posledniho obdobi.

» Zdroj: vykazy posledniho obdobi.

» Zdroj: vykazy posledniho obdobi.

» Zdroj: vykazy posledniho obdobi.

» Zdroj: vykazy posledniho obdobi.

» Uvedte (odhad) nedobytné, nezopravkované pohledavky (vykazy posl. obdobi).

» Uved'te (odhad) znehodnocené, nezopravkované zasoby (vykazy posl. obdobi).

» Uvedte (odhad) jind znehodnocena, nezopravkovana aktiva (vykazy posl. obdobi).

» Uved'te (odhad) vysi nadhodnoceni dlouhodobych aktiv v téetnictvi (vykazy posl. obdobi).
» Uvedte (odhad) vysi podhodnoceni dlouhodobych aktiv v tcetnictvi (vykazy posl. obdobi).
» Zdroj: vykazy posledniho obdobi.

» Zdroj: vykazy posledniho obdobi.

» UPRAVENA/REALNA HODNOTA VLASTNIHO FINANCOVANI MAJITELE FIRMY.

» Vypoctena soucasna hodnota investice po upravach.
» Upravena hodnota vlastniho financovani majitele firmy (quasi viastni kapital).
» Vypocet = sou¢asna hodnota firmy - reainy viastni kapital = GOODWILL (+) NEBO BADWILL (-)
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